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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan dan net working
capital terhadap cash holding dengan profitabilitas sebagai intervening pada perusahaan
Consumer NonCyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2017-2021.
Penelitian ini menggunakan sampel 62 perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan
lengkap pada 31 Desember 2017 sampai 2021 dengan menggunakan metode purposive
sampling. Metode yang digunakan adalah analisis linear berganda dan data diolah
menggunakan SPSS serta analisis jalur path. Pada penelitian ini menunjukkan bahwa
ukuran perusahaan dan net working capital mempengaruhi profitabilitas, ukuran
perusahaan tidak mempengaruhi cash holding, net working capital dan profitabilitas
mempengaruhi cash holding, ukuran perusahaan tidak mempengaruhi cash holding
melalui  profitabilitas sebagai intervening, sedangkan net working capital
mempengaruhi cash holding melalui profitabilitas sebagai intervening.

Kata Kunci : Ukuran Perusahaan, Net Working Capital, Cash Holding, dan
Profitabilitas

Abstract

This study aims to determine the effect of company size, net working capital on cash
holding and profitability as intervening in Consumer Non Cyclicals companies listed on
the Indonesia Stock Exchange in the 2017-2021 period. This study used a sample of 62
companies that published complete financial statements from 31 December 2017 to
2021 using a purposive sampling method. The method used is multiple linear analysis
and the data is processed using SPSS and path analysis. This study shows that company
size and net working capital affect profitability, company size does not affect cash
holding, net working capital and profitability affect cash holding, company size does not
affect cash holding through intervening profitability, while net working capital affects
cash holding through profitability. as an intervention.
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A. PENDAHULUAN

Perusahaan yang dikatakan baik yaitu ketika perusahaan tersebut memiliki
tingkat likuiditas yang baik. Menurut (Kasmir, 2016), likuiditas adalah rasio yang
menggambarkan kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban (hutang) jangka
pendek. Suatu harta kekayaan perusahaan yang memiliki sifat sangat likuid dan
berjangka pendek yang dapat atau bisa dipergunakan dengan bebas untuk kegiatan
atau aktivitas operasional perusahaan adalah kas. Ketersediaan kas pada suatu
perusahaan merupakan hal yang penting bagi perusahaan manajer keuangan yang
harus menentukan kas optimal bagi perusahaan agar kebutuhan semua aktivitas
dapat terpenuhi.

Menurut (Amarjit & Charul, 2012), kas sering disebut sebagai aset yang tidak
menghasilkan. Penentuan cash holding yang optimal pada suatu perusahaan
merupakan hal yang sangat perlu dilakukan karena kas merupakan elemen modal
kerja yang memiliki kedudukan paling tinggi. Manajer keuangan tidak dapat
bertindak gegabah dalam menentukan kas perusahaan. Menahan kas dalam jumlah
yang besar merupakan tindakan yang sangat kurang produktif karena kas memiliki
sifat yang sangat likuid diantara semua aset perusahaan.

Beberapa faktor yang mempengaruhi tingkat cash holding suatu perusahaan
salah satunya ukuran perusahaan, net working capital dan profitabilitas. Menurut
(Kasmir, 2016) rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini juga memberikan ukuran tingkat
efektivitas manajemen suatu perusahaan yang dihasilkan oleh laba dari penjualan
dan pendapatan investasi. Penggunaan rasio profitabilitas menunjukkan efisiensi
perusahaan. Profitabilitas sangat erat hubungannya dengan cash holding. Apabila
profitabilitas tinggi bahwa perusahaan menunjukkan hasil laba yang tinggi. Hal itu
dapat menjadi laba ditahan dan bisa dijadikan sebagai cash holding perusahaan.

Beberapa penelitian terdahulu telah menguji faktor-faktor yang memengaruhi
cash holding pada sebuah perusahaan dan menunjukkan perbedaan hasil penelitian-
penelitian sebelumnya. Seperti penelitian (Ajeng Andriani, 2015) yang menemukan
bahwa Firm Size, Cash Flow, Market To Book & Capital Expenditure berpengaruh
positif & tidak signifikan terhadap Cash Holding. Leverage & Dividen berpengaruh
negatif & tidak signifikan terhadap Cash Holding. Net Working Capital &
Profitability berpengaruh positif dan signifikan terhadap Cash Holding. Penelitian
(Simanjuntak & Wahyudi, 2017) menemukan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh
positif terhadap cash holding, net working capital memiliki pengaruh negatif
terhadap cash holding, firm size, leverage dan growth opportunity tidak memiliki
pengaruh terhadap cash holding. Penelitian (Christian & Fauziah, 2017) juga
menemukan bahwa market to book ratio, arus kas, dividend dan ukuran direksi
berpengaruh positif signifikan terhadap cash holding, ukuran perusahaan dan ROA
berpengaruh negatif signifikan terhadap cash holding, modal kerja bersih, leverage
dan investment in fixed asset tidak signifikan terhadap cash holding. Penelitian
(Chandra & Ardiansyah, 2022) menemukan bahwa firm size, liquidity, growth
opportunity tidak berpengaruh terhadap cash holding, cash flow volatility berpengaruh
positif terhadap cash holding. Penelitian (Le et al., 2016) menemukan bahwa firm size,
leverage, cash flow berpengaruh negatif terhadap cash holding, investment opportunity,
cash flow volatility berpengaruh positif terhadap cash holding.
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B. KAJIAN TEORI

Cash Holding

Cash holding adalah kas yang ada diperusahaan untuk diinvestasikan pada aset
fisik dan untuk dibagikan kepada investor (Amarjit & Charul, 2012). Kas yang
dimiliki perusahaan dapat digunakan sebagai alat untuk melakukan pembayaran
hutang, pembelian bahan baku, menyewa gedung dan sebagainya.

Profitabilitas

Rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan
dalam mencari keuntungan (Kasmir, 2016). Rasio ini juga memberikan ukuran
taraf efektivitas manajemen suatu perusahaan. Hal ini ditunjukkan oleh
keuntungan yang didapatkan dari penjualan serta pendapatan investasi. Pada
dasarnya ialah penggunaan rasio ini memberikan efisiensi perubahan.

Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan merupakan ukuran besar kecilnya sebuah perusahaan yang

ditunjukkan atau dinilai oleh total asset, total penjualan, jumlah laba, beban

pajak dan lain-lain (Brigham & Houston, 2011). Semakin besar total aktiva yang

dimiliki perusahaan maka semakin besar ukuran suatu perusahaan (Ardiana &
Chabachib, 2018). Perusahaan sendiri dikategorikan menjadi dua jenis, yaitu
perusahaan berskala kecil dan perusahaan berskala besar (Maimanah, Risal Rinofah,
Pristin Prima Sari, 2021).

Net Working Capital

Modal kerja bersih mengacu pada pengertian modal kerja berdasarkan konsep
kualitatif di mana modal kerja besih diartikan sebagai bagian dari aktiva lancer
yang benar-benar dapat digunakan untuk membiayai operasi perusahaan, tanpa
menganggu likuiditasnya (kemampuan perusahaan membayar kewajiban jangka
pendeknya) (Riyanto, 1998). Setiap perusahaan berusaha memenuhi kebutuhan
modal kerjanya, dengan terpenuhinya modal kerja perusahaan juga bisa
memaksimalkan perolehan labanya.

C. METODE PENELITIAN
Populasi yang tercakup dari penelitian ini adalah perusahaan sektor Consumer
Non-Cyclicals yaitu perusahaan memproduksi barang atau jasa yang selalu diminati
dan dibutuhkan oleh konsumen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian
ini ialah penelitian kuantitatif dengan menggunakan metode purposive sampling
sebagai pengambilan sampel penelitian. Jumlah sampel yang digunakan sebanyak
62 dari 112 perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021.
Kriteria sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu :
1) Perusahaan sektor Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia secara berturutturut tahun 2017 sampai tahun 2021.
2) Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan lengkap pada 31 Desember
tahun 2017 sampai 2021.
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Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah sekunder yang diambil dari
perusahaan Consumer Non-Cyclicals tahun 2017-2021. Penelitian ini menggunakan
analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda dan uji
hipotesis dengan tambahan uji menggunakan jalur path.

D. HASIL DAN PEMBAHASAN
Analisis Deskriptif
Hasil analisis deskriptif sebagai berikut.

Tabel 1. Hasil Analisis Deskriptif

Descriptive Statistics

Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Ukuran Perusahaan 5.02 6.13 5.5284 24766
Net Working Capital .00 .89 4137 19602
Cash Holding .00 .66 .2639 18521
Profitabilitas .00 .78 .2302 16138

valid N (listwise)

Sumber: Analisis Data

Berdasarkan Tabel 1. Variabel ukuran perusahaan dengan nilai minimum 5,02
dan nilai maksimum 6,13 dengan rata-rata 5,5284 dan standar deviasi 0,24766.
Variabel net working capital dengan nilai minimum 0,00 dan nilai maksimum
0,89 dengan rata-rata 0,4137 dan standar deviasi 0,19602. Variabel cash holding
dengan nilai minimum 0,00 dan nilai maksimum 0,86 dengan rata-rata 0,2639
dan standar deviasi 0,18521. Variabel profitabilitas dengan nilai minimum 0,00
dan nilai maksimum 0,78 dengan rata-rata 0,2302 dan standar deviasi 0,16138.

Uji Normalitas

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Cash Holding
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Gambar 1.Uji Normalitas (Sumber: Analisis Data)
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Berdasarkan Gambar 1. Hasil pengujian normalitas dengan menggunakan normal
Probability-plot terlihat bahwa titik-titik menyebar disekitar garis diagonal serta
mengikuti arah garis tersebut. Dapat disimpulkan bahwa pada pengujian ini data
terdistribusi normal.

Tabel 2. Uji One Sample t Test

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 154
Normal Parametersab Mean .0000000
Std. Deviation 17725525

Most Extreme Differences Absolute .07
Positive .071

Negative -.053

Test Statistic .071
Asymp. Sig. (2-tailed) .057¢

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

¢. Lilliefors Significance Correction.

Sumber: Analisis Data
Berdasarkan Tabel 2. Hasil uji normalitas dengan menggunakan Kolmogorov-
Smirnov pada tabel 4.2 menunjukkan nilai sebesar 0,071 dengan nilai

signifikansi sebesar 0,057 sehingga dapat disimpulkan bahwa data yang diteliti
terdistribusi normal karena nilai signifikansi 0,057 > 0,05.

Uji Multikolinearitas

Tabel 3. Uji Multikolinearitas

Coefficients?
Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF

1 (Constant)
Ukuran Perusahaan .860 1.163
Net Working Capital .869 1.151
Profitabilitas 862 1.161

a. Dependent Variable: Cash Holding

Sumber: Analisis Data

Berdasarkan Tabel 3. semua variabel independen memiliki nilai tolerance > 0,10
dan nilai VIF < 10. Dengan demikian, diperoleh kesimpulan dalam penelitian ini
tidak terjadi multikolinearitas.
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Uji Heterokedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: Cash Holding

Regression Studentized Residual

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 2. Uji Heterokedastisitas (Sumber: Analisis Data)

Berdasarkan Gambar 2. Hasil uji heterokedastisitas menunjukkan bahwa titik-
titik menyebar secara acak di atas dan di bawah angka 0 pada sumbu Y.
Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa dalam model regresi ini tidak
terjadi heterokedastisitas.

Uji Autokorelasi
Tabel 4. Uji Autokorelasi
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 3708 A37 120 17902 1.047

a. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Net Working Capital, Ukuran Perusahaan

b. Dependent Variable: Cash Holding

Sumber: Analisis Data

Berdasarkan Tabel 4. Hasil uji autokorelasi menunjukkan bahwa nilai Durbin-
Watson sebesar 1,047. Berdasarkan tabel DW dengan jumlah sampel 154
dengan jumlah variabel independen 3 serta derajat kepercayaan 0,05 maka
diperoleh nilai dU sebesar 1,76291 dan nilai 4-dU (4-1,76291) = 2,23709.
Hasil tersebut menunjukkan bahwa nilai DW lebih besar dari nilai batas dU dan
kurang dari nilai 4-dU dengan demikian dapat disimpulkan bahwa tidak
terdapat autokorelasi.

Uji Linear Regresi Linear Berganda Model 1
Adapun uji linear regresi linier berganda model 1. sebagaimana tertera pada
Tabel 5. berikut:
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Tabel 5. Coefficients

Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1.020 212 4.808 .000
Ukuran Perusahaan -.158 039 -.310 -4.084 .000
Net Working Capital 195 .050 294 3.871 .000

a. Dependent Variable: Profitabilitas

Sumber: Analisis Data

Berdasarkan Tabel 5. diatas diperoleh persamaan regresi linear berganda sebagai
berikut :

7Z=1,020-0,158 X1+0,195X2+e

Hasil interpretasi dari persamaan regresi diatas dijelaskan sebagai berikut :

1. Persamaan regresi nilai berganda memiliki nilai konstanta sebesar 1,020.
Besaran nilai konstanta tersebut menunjukkan bahwa jika variabel independen
yaitu ukuran perusahaan dan net working capital dianggap konstan, maka
variabel dependen yaitu profitabilitas akan mengalami perubahan sebesar 1,020.

2. Variabel ukuran perusahaan memiliki nilai koefisien sebesar -0,158. Nilai
koefisien tersebut menunjukkan bahwa setiap kenaikan ukuran perusahaan
sebesar satu-satuan maka profitabilitas akan mengalami penurunan sebesar
0,158.

3. Variabel net working capital memiliki nilai koefisien sebesar 0,195. Nilai
koefisien tersebut menunjukkan bahwa setiap kenaikan net working capital

sebesar satu-satuan maka profitabilitas akan mengalami peningkatan sebesar
0,195.

Uji Linear Regresi Linear Berganda Model 2
Tabel 6. Uji Linear Regresi Linear Berganda Model 2

Coefficients?
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -.384 .331 -1.160 .248
Ukuran Perusahaan 113 .059 .156 1.904 .059
Net Working Capital -173 .076 -.184 -2.264 .025
Profitabilitas .556 1186 .391 4.788 .000

a. Dependent Variable: Cash Holding

Sumber: Analisis Data
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Berdasarkan Tabel 6. di atas diperoleh persamaan regresi linear berganda sebagai
berikut :
Y =-0,384+0,113 X1 +(-0,173) X2 +0,556 Z+e¢

Hasil interpretasi dari persamaan regresi diatas dijelaskan sebagai berikut :

1. Nilai konstanta sebesar -0,384. Besaran nilai konstanta tersebut menunjukkan
bahwa jika variabel independen yaitu ukuran perusahaan, net working capital,
dan profitabilitas dianggap konstan maka variabel dependen yaitu cash
holding akan mengalami perubahan sebesar -0,384.

2. Variabel ukuran perusahaan memiliki nilai koefisien sebesar 0,113. Artinya
setiap kenaikan variabel ukuran perusahaan sebesar satu-satuan maka cash
holding akan mengalami kenaikan sebesar 0,113.

3. Variabel net working capital memiliki nilai koefisien sebesar -0,173. Artinya
setiap kenaikan net working capital sebesar satu-satuan maka cash holding
akan mengalami kenaikan sebesar -0,173.

4. Variabel profitabilitas memiliki nilai koefisien sebesar 0,556. Artinya setiap
kenaikan profitabilitas sebesar satu-satuan maka cash holding juga akan
mengalami kenaikan sebesar 0,556.

Uji Koefisien Determinasi Model 1

Tabel 7. Uji Koefisien Determinasi Model 1

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 3792 143 132 12491

a. Predictors: (Constant), Net Working Capital, Ukuran Perusahaan

b. Dependent Variable: Profitabilitas

Sumber: Analisis Data

Berdasarkan Tabel 7. Hasil uji koefisien determinasi pada tabel diatas diperoleh
nilai R Square 0,143 atau 14,3%. Hasil tersebut menunjukkan bahwa pengaruh
variabel independen yaitu ukuran perusahaan dan net working capital terhadap
variabel dependen yaitu profitabilitas sebesar 14,3% sementara sisanya 85,7%
merupakan kontribusi dari variabel-variabel lain yang tidak dimasukkan dalam
penelitian.
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Uji Koefisien Determinasi Model 2

Tabel 8. Uji Koefisien Determinasi Model 2

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .3708 137 120 17902
a. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Net Working Capital, Ukuran Perusahaan
b. Dependent Variable: Cash Holding

Sumber: Analisis Data

Berdasarkan Tabel 8. Hasil uji koefisien determinasi pada tabel diatas diperoleh
nilai R Square sebesar 0,137 atau 13,7%. Hal ini menunjukkan bahwa pengaruh
variabel independen yaitu ukuran perusahaan, net working capital, dan
profitabilitas terhadap variabel dependen yaitu cash holding sebesar 13,7%
sementara sisanya 86,3% merupakan kontribusi dari variabel-variabel lain yang
tidak dimasukkan dalam penelitian.

Uji Signifikan Simultan Model 1

Tabel 9. Uji Signifikan Simultan Model 1

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square E: Sig.
1 Regression 407 2 204 13.056 .000°
Residual 2.434 156 016
Total 2.841 158

b. Predictors: (Constant), Net Working Capital, Ukuran Perusahaan

Sumber: Analisis Data

Berdasarkan Tabel 9. diatas diperoleh nilah F-hitung sebesar 13,056 dengan nilai
signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Dengan demikian bisa disimpulkan bahwa
variabel independen yaitu ukuran perusahaan dan net working capital secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen yaitu profitabilitas.
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Uji Signifikan Simultan Model 2

Tabel 10. Uji Signifikan Simultan Model 2

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -.384 331 -1.160 .248
Ukuran Perusahaan A13 058 156 1.904 059
Net Working Capital =173 076 -.184 -2.264 .025
Profitabilitas .556 116 .391 4.788 .000

a. Dependent Variable: Cash Holding

Sumber: Analisis Data

Berdasarkan Tabel 10. diatas diperoleh nilai F-hitung sebesar 7,940 dengan
tingkat signifikan sebesar 0,000 < 0,05. Dengan demikian bisa disimpulkan
bahwa variabel independen yaitu ukuran perusahaan, net working capital dan

profitabilitas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen
yaitu cash holding.

Uji Signifikan Parsial Model 1

Tabel 11. Uji Signifikan Parsial Model 1

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square E Sig.
1 Regression 763 3 254 7.940 .0000
Residual 4.807 150 032
Total 5.571 153

a. Dependent Variable: Cash Holding

b. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Net Working Capital, Ukuran Perusahaan

Sumber: Analisis Data

Berdasarkan tabel 11. di atas dapat dilihat hasil Uji t atau pengaruh variabel

independen terhadap variabel dependen secara parsial sebagai berikut :

1. Pengujian pengaruh ukuran perusahaan terhadap profitabilitas diperoleh nilai
signifikan 0,000 < 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa ukuran perusahaan
berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Berarti H1 yang menyebutkan
ukuran perusahaan berpengaruh terhadap profitabilitas diterima.

2. Pengujian pengaruh net working capital terhadap profitabilitas diperoleh nilai
signifikan 0,000 < 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa net working capital
berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Berarti H2 menyebutkan net
working capital berpengaruh terhadap profitabilitas diterima.
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Uji Signifikan Parsial Model 2

Tabel 12. Uji Signifikan Parsial Model 2

Coefficients®
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1.020 212 4.808 .000
Ukuran Perusahaan -.158 039 -.310 -4.084 .000
Net Working Capital .195 .050 .294 3.871 .000

a. Dependent Variable: Profitabilitas

Sumber: Analisis Data

Berdasarkan Tabel 12. di atas dapat dilihat hasil Uji T atau pengaruh variabel

independen terhadap variabel dependen secara parsial sebagai berikut :

1. Pengujian pengaruh ukuran perusahaan terhadap cash holding diperoleh nilai
signifikan 0,059 > 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa ukuran perusahaan
tidak berpengaruh signifikan terhadap cash holding. Berarti H3 yang
menyebutkan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap cash holding ditolak.

2. Pengujian pengaruh net working capital terhadap cash holding diperoleh nilai
signifikan 0,025 < 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa net working capital
berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Berarti H4 menyebutkan net
working capital berpengaruh terhadap cash holding diterima.

3. Pengujian pengaruh profitabilitas terhadap cash holding diperoleh nilai
signifikan 0,000 < 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa profitabilitas
berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Berarti HS5 menyebutkan
profitabilitas berpengaruh terhadap cash holding diterima.

Analisis Jalur Path

Ukuran P4=0,156
Perusahaan

X1

E2 =(,863

I

Rl =-0,310

E1=0,857

<

Profitabilitas (Z) | P3 = 0,391

Net Working
Capital (X2)

P5=-0,184

Gambar 3. Analisis Jalur Path
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Berdasarkan diagram jalur di atas maka diperoleh persamaan jalur sebagai
berikut :

Z=-0310 X1 + 0,294 X2 + 0,857
Y =0,156 X1 +(-0,184) X2 + 0,391 Z + 0,863

1. Berdasarkan gambar diagram jalur path diatas diatas dapat dilihat bahwa
pengaruh langsung yang diberikan ukuran perusahaan (X1 ) terhadap cash
holding (Y ) yaitu sebesar 0,156. Sedangkan pengaruh tidak langsung ukuran
perusahaan (X1 ) melalui profitabilitas (Z) dapat dihitung dengan mengalikan
P1 dengan P3 yaitu-0,310 x 0,391 =-0,12121.

Pengujian hipotesis intervening dalam penelitian ini dilakukan dengan Uji
Sobel dengan menggunakan rumus sebagai berikut :

= V2 2% 2 24 2 2

= /0,3912. 0,0392 + 0,3102.0,1162 + 0,0392 . 0,1162
= /0,000232 + 0,001293 + 0,000020

= ,/0,001545

= 0,039306488
Untuk menguji pengaruh tidak langsung, maka perlu menghitung nilai T-
hitung dari koefisien ab sebagai berikut :

Pengaruh tidak langsung X]==s 7 ==y -0,310 x 0,391 =-0,12121
—0,12121

0039306488
t hitung = -3,08371
t-tabel = 1,65494
Nilai t-hitung sebesar -3,08371 < t-tabel 1,65494 maka dapat disimpulkan
bahwa profitabilitas tidak mampu memediasi hubungan antara ukuran
perusahaan terhadap cash holding. Maka H6 menyatakan ukuran
perusahaan berpengaruh terhadap cash holding melalui profitabilitas ditolak.
2. Berdasarkan gambar diagram jalur path diatas dapat dilihat bahwa pengaruh
langsung yang diberikan net working capital (X2) terhadap cash holding (Y)
yaitu sebesar -0,184. Sedangkan pengaruh tidak langsung net working
capital (X2) terhadap cash holding (Y) melalui profitabilitas (Z) dapat
dihitung dengan mengalikan P2 dengan P3 yaitu 0,294 x 0,391 = 0,114954.

t hitung =

Pengujian hipotesis intervening dalam penelitian ini dilakukan dengan Uji
Sobel dengan menggunakan rumus sebagai berikut :

=v2Z 2% 2 24 2 2

= ,/0,3912. 0,0502 + 0,29420,1162 + 0,05020,1162
1/0,000382 + 0,001163 + 0,000033

4/0,001578

0,039724048

Untuk menguji pengaruh tidak langsung, maka perlu menghitung nilai T-hitung
dari koefisien ab sebagai berikut :
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Pengaruh tidak langsung X1 ==eZ ==Y (0,294 x 0,391 =0,114954

t hitune = 0,114954
g 0,039724048

t hitung = 2,89381

t-tabel = 1,65494
Nilai t-hitung sebesar 2,89381 > T-tabel 1,65494 maka dapat disimpulkan bahwa
profitabilitas mampu memediasi hubungan antara net working capital terhadap
cash holding. Maka H7 menyatakan net working capital berpengaruh terhadap
cash holding melalui profitabilitas diterima.

E. KESIMPULAN

Berdasarkan pada hasil penelitian "Pengaruh Ukuran Perusahaan dan Net
Working Capital terhadap Cash Holding dengan Profitabilitas sebagai Variabel
Intervening" dapat diambil kesimpulan bahwa ukuran perusahaan dan net working
capital mempengaruhi profitabilitas, ukuran perusahaan tidak mempengaruhi cash
holding, net working capital dan profitabilitas mempengaruhi cash holding,
ukuran perusahaan tidak mempengaruhi cash holding melalui profitabilitas sebagai
intervening, sedangkan net working capital mempengaruhi cash holding melalui
profitabilitas sebagai intervening.

Saran bagi perusahaan yaitu perusahaan harus bisa mengimbangi
penambahan aset dengan kemampuan untuk mengelola aset agar tingkat
profitabilitas bisa semakin besar. Perusahaan harus bisa menyediakan modal kerja
yang cukup dan efisien untuk melaksanakan kegiatan operasional agar tidak
menyebabkan kas yang menganggur dan tidak produktif. Perusahaan harus
memperhatikan secara baik terkait ukuran perusahaan, net working capital dan
profitabilitas agar bisa meningkatkan cash holding perusahaan.

Saran bagi peneliti selanjutnya diharapkan bisa menggunakan populasi
perusahaan di sektor lain agar bisa memperolah hasil yang rinci dan detail serta
bisa membandingkan tingkat cash holding perusahaan dan bisa menambahkan
variabel lain dalam penelitian selanjutnya.
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